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Bestyrelsen for Parken Sport & Entertainment A/S

Sendt til virksomhedens digitale postkasse

Regnskabskontrolsag vedrgrende arsrapporten for regnskabsaret
2015 for Parken Sport & Entertainment A/S, CVR-nr. 15 10 77 07

Indledning
Erhvervsstyrelsen har gennemfgrt en kontrol af arsrapporten for regn-
skabsaret 2015 for Parken Sport & Entertainment A/S.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for modervirksomheden er aflagt
efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU.
Arsrapporten er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderlige-
re danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede virksomheder.

Ars- og koncernregnskabet er revideret af KPMG Statsautoriseret Revi-
sionspartnerselskab. Revisionspategningen er uden forbehold eller sup-
plerende oplysninger.

Afggrelse

Erhvervsstyrelsen har den 31. maj 2017 truffet folgende afggrelse vedrg-
rende arsrapporten for 2015 for Parken Sport & Entertainment A/S, jf.
arsregnskabslovens § 159 a, stk. 5 og 6, sammenholdt med arsregnskabs-
lovens § 161.

Erhvervsstyrelsen pataler overfor virksomheden, for sa vidt angar good-
will relateret til fitness.dk, at arsrapporten for 2015 ikke indeholder op-
lysninger om:

e Hvorvidt verdien af nggleforuds@tninger anvendt ved nedskriv-
ningstest af goodwill afspejler tidligere erfaringer eller, hvis dette
er relevant, er 1 overensstemmelse med eksterne informationer
og, hvis dette ikke er tilfeldet, hvordan og hvorfor de afviger fra
tidligere erfaringer eller eksterne informationer, herunder oplys-
ninger om den @&ndrede forretningsstrategi for fitness.dk, jf. IAS
36, afsnit 134, litra d, nr. (ii).

e Hvornar der er tale om gennemsnitlige antal medlemmer i fit-
ness.dk i en periode, og hvornar der er tale om antal medlemmer
pa et givent tidspunkt samt metoden til opggrelse af det gennem-
snitlige antal medlemmer, jf. IAS 36, afsnit 134, litra d, nr. (ii).
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e Veardien af nggleforuds@tningerne ”gennemsnitlig medlemspris”
og “gennemsnitlige tilkgb pr. medlem” i fglsomhedsanalysen for
nedskrivning af goodwill vedrgrende fitness.dk, jf. IAS 36, afsnit
134, litra f, nr. (i1).

Afggrelsen har pa grund af forholdenes principielle karakter veret fore-
lagt Finanstilsynets bestyrelse pa mgdet den 30. maj 2017, jf. arsregn-
skabslovens § 159 a, jf. lov om finansiel virksomhed § 345 og lov om
vardipapirhandel m.v. § 84.

Valget af reaktion er begrundet nedenfor.

Offentliggorelse
Den endelige afggrelse vil blive offentliggjort pa Finanstilsynets hjem-
meside 1 henhold til § 84 c, stk. 2, i lov om vardipapirhandel m.v.

Ovrige forhold
I Erhvervsstyrelsens hgringsbrev af 30. august 2016 har styrelsen ligele-
des rejst spgrgsmal vedrgrende:

Nedskrivningstest pa goodwill — @ndringer i diskonteringssats
e Nedskrivning af kapitalandele i arsregnskabet

Styrelsen har pa baggrund af et mgde med virksomheden den 3. oktober
2016 og virksomhedens efterfglgende hgringsvar den 12. oktober 2016
taget virksomhedens redeggrelse til efterretning. Styrelsen foretager sig
derfor ikke yderligere for disse to punkters vedkommende.

Vurdering af vaesentlighed

Erhvervsstyrelsen er af den opfattelse, at udgangspunktet er, at en virk-
somhed, der aflegger arsrapport efter IFRS og arsregnskabsloven, skal
overholde alle relevante krav heri. Et krav kan dog fraviges, hvis fravi-
gelsen er uvasentlig for regnskabsbrugeren, og virksomheden kan sand-
synligggre dette.

Erhvervsstyrelsen har foretaget en vurdering af, om de af virksomheden
foretagne fravigelser fra reglerne, hvorom styrelsen har givet patale, kan
betragtes som uvasentlige.

For sa vidt angar udeladelse af oplysninger om verdien af nggleforud-
setninger, fremgar det direkte af arsrapporten, at udeladelsen er sket af
konkurrencehensyn, hvormed ledelsen har tilkendegivet, at der er tale
om vasentlige oplysninger.

(@vrige manglende oplysninger har ikke haft en pavirkning af de finan-
sielle oplysninger i regnskabet, men det er styrelsens vurdering, at ude-
ladelsen af disse oplysninger har medfort, at regnskabsbrugeren ikke har
varet tilstrekkelig oplyst om de anvendte foruds@tninger for nedskriv-
ningstesten af goodwill relateret til fitness.dk.
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Det er derfor ud fra en samlet betragtning styrelsens vurdering, at de
forhold, hvorom der er givet patale, ikke kan anses for uvasentlige fra-
vigelser.

Virksomheden har ikke anfgrt, at fravigelserne er uvasentlige.

Efter praksis ville reaktionen for forhold af den konkrete karakter vere
straksberigtigelse, saledes at virksomheden inden for en given frist skul-
le offentligg@re supplerende/korrigerende information. Ved valget af re-
aktionen patale, er der imidlertid lagt veegt pa, at virksomheden den 20.
marts 2017, har offentliggjort arsrapport for 2016, hvor de beskrevne
forhold er @ndret.

Klagevejledning

Afggrelsen kan indbringes for Erhvervsanken&vnet pr. e-mail til adres-
sen ean@erst.dk eller pr. post til Erhvervsanken@vnet, Nevnenes Hus,
Toldboden 2, 8800 Viborg, senest fire uger efter, at afggrelsen er med-
delt virksomheden.'

Afslutning
Det skal bemerkes, at gennemgangen af arsrapporten ikke kan anses for
udtgmmende.

Med venlig hilsen

Hethe el

Mette Gydemand
Chefkonsulent

TIf. direkte 3529 1433
E-mail: metgyd @erst.dk

' Jf. arsregnskabslovens § 163, stk. 3, jf. verdipapirhandelslovens § 88, stk. 1.
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Sagsfremstilling
Sagsforlgb
30. august 2016 Erhvervsstyrelsen sender f@grste hgringsbreyv til
Parken Sport & Entertainment A/S
3. oktober 2016 Der af holdes mgde mellem Erhvervsstyrelsen
og Parken Sport & Entertainment A/S
12. oktober 2016 Erhvervsstyrelsen modtager hgringssvar fra
Parken Sport & Entertainment A/S
3. februar 2017 Erhvervsstyrelsen sender udkast til afggrelse til
virksomheden i partshgring
17. februar 2017 Erhvervsstyrelsen modtager svar pa styrelsens
udkast til afggrelse
20. marts 2017 Virksomheden offentligggr arsrapporten for
2016

Gennemgang af afggrelsen
Nedenfor er fglgende forhold gennemgaet:

1. Metoder til opggrelse af primare forudsetninger
2. Verdien af nggleforuds@tninger i fglsomhedsanalysen

For hvert forhold prasenteres en sagsfremstilling samt Erhvervsstyrel-
sens vurdering af forholdet.

Ad 1 Metoder til opggrelse af primzre forudsaetninger
Sagsfremstilling

Den 31. december 2015 udggr goodwill 265.354 t.kr., hvoraf 183.765
tkr. kan henfgres til fitness.dk. Arets resultat udggr et underskud pa
34.416 t.kr.

12014 blev goodwill relateret til fitness.dk nedskrevet med 34,9 mio. kr.
som fglge af vanskelige markedsbetingelser med pres pa medlemspris og
medlemstallet. Det oplyses i arsrapporten for 2015, at der fortsat er van-

skelige markedsbetingelser, og den gennemsnitlige medlemspris har va-
ret faldende 1 2015.

Det fremgar af arsrapporten for 2015, note 15, side 44, at ledelsen har te-
stet den regnskabsmassige vardi af goodwill vedrgrende fitness.dk for
nedskrivning. Ledelsen har ikke konstateret et nedskrivningsbehov.

Ifglge arsrapporten for 2015, note 15 om immaterielle aktiver, er de ve-
sentligste parametre for virksomhedens indtjening og nedskrivningste-
sten vedrgrende fitness.dk udvikling i antal medlemmer, medlemspris,
medlemmers tilkgb/@gvrig omsatning samt diskonteringsfaktor.
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Antal medlemmer

Det fremgar af noten, at medlemstallet er steget med ca. 1.000 medlem-
mer 1 2015 1 forhold til 2014 og medlemstallet ultimo 2015 udggr ca.
126.000. I arsrapporten for 2014 forventede ledelsen en medlemsfrem-
gang i 2015 pa ca. 12.000 medlemmer.

Ledelsen budgetterer i arsrapporten for 2015 med en stigning i antal
medlemmer i1 2016 med ca. 3.700 og i perioden 2017-2018 yderligere ca.
4.100 medlemmer i alt. Ultimo 2018 forventes et medlemsantal pa
141.000. Tilsvarende blev der i arsrapporten for 2014 budgetteret med
en tilgang i perioden 2016-2017 pa ca. 8.000 medlemmer, saledes at
medlemsantallet ultimo 2017 forventedes at udggre ca. 144.000.

Dette viser en reduktion i det forventende antal medlemmer pa ca. 6 %
sammenlignet med ledelsens udmeldte forventninger i arsrapporten for
2014.

Erhvervsstyrelsen bemarkede, at det faktiske medlemsantal ultimo 2015
pa ca. 126.000 tillagt den forventede stigning i 2016 pa ca. 3.700 og i pe-
rioden 2017-2018 pa ca. 4.100 gav et medlemsantal ultimo 2018 pa ca.
133.800. Dette indikerede en sammentellingsfejl i arsrapporten og even-
tuelt i nedskrivningstesten.

Erhvervsstyrelsen anmodede ledelsen om at redeggre for, pa hvilket
grundlag forventningerne om medlemstallet var fastlagt, herunder ledel-
sens bemarkninger til den realiserede tilgang 1 2015, som var langt un-
der det forventede.

Medlemspris og tilkpb

Det fremgar af noten, at ledelsen budgetterer med en arlig stigning i
medlemsprisen pa 4-7 % de naste par ar, som fglge af forbedrede mar-
kedsbetingelser.

I arsrapporten for 2014 forventede ledelsen, at den gennemsnitlige med-
lemspris ville forblive u@ndret de n@rmeste ar.

Det fremgar endvidere, at ledelsen forventer en stigning i tilkgb/gvrig
omstning pa 13 % arligt i perioden 2016-2017, og at tilkgb/@gvrig om-
setning forventes at udggre 17 % af den samlede oms&tning i segmen-
tet, svarende til niveauet for 2015.

Erhvervsstyrelsen anmodede ledelsen om at redeggre for sammenhan-
gen mellem den forventede stigning i den gennemsnitlige medlemspris
med baggrund i forbedrede markedsbetingelser, nar det samtidig frem-
gar, at markedet fortsat er presset, og at den gennemsnitlige medlemspris
er reduceret fra 2014 til 2015.

Ledelsen oplyser i sin redeggrelse til Erhvervsstyrelsen, at forretnings-
strategien for fitness.dk blev @ndret kort for regnskabsafleggelsen for
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2015. Fokus blev flyttet fra volumen, malt ved antallet af medlemmer, til
hgjere gennemsnitspriser. Dette medferte vaesentlige @ndringer til ledel-
sens forventninger til antal medlemmer og gennemsnitlig medlemspris.

Ledelsen oplyser, at faldet i forventningerne til det faktiske (nominelle)
antal medlemmer fra 144.000 ultimo 2017 (i arsrapporten for 2014) til
141.000 medlemmer ultimo 2018 (i arsrapporten for 2015), skyldes den
@ndrede strategi, som omtalt ovenfor.

For sa vidt angar endringen i forventningerne til den gennemsnitlige
medlemspris, henviser ledelsen ligeledes til den @ndrede strategi.

Ledelsen har overfor Erhvervsstyrelsen fremlagt en opggrelse over ud-
viklingen i totale medlemmer i perioden 2016-2018. Heraf fremgar (for-
ventet arlig stigning):

® Forskel i medlemstal primo — ultimo 2016: ca. 11.500
¢ Forskel i medlemstal primo — ultimo 2017: ca. 2.300
¢ Forskel i medlemstal primo — ultimo 2018: ca. 1.000

Ledelsen oplyser, at fitnessbranchen er en branche med store sa&sonud-
sving, og at det saledes er stigningen i det gennemsnitlige antal med-
lemmer for aret, der er styrende for omsatningsvaksten. Den forventede
stigning for 2016 pa 3.700 medlemmer, som det fremgar af arsrapporten
for 2015, er den forventede gennemsnitlige stigning over aret og ikke
den forventede stigning fra primo til ultimo.

I henhold til IAS 36, Nedskrivning af aktiver, afsnit 134, litra d, nr. (ii)
skal ledelsen beskrive metoden til opggrelsen af den eller de verdier,
som er tildelt hver primar foruds@tning anvendt ved nedskrivningste-
sten, om denne eller disse vardier afspejler tidligere erfaringer eller, hvis
dette er relevant, er i overensstemmelse med eksterne informationer og,
hvis dette ikke er tilfeldet, hvordan og hvorfor de afviger fra tidligere
erfaringer eller eksterne informationer.

Styrelsens vurdering

Det er Erhvervsstyrelsens vurdering, at arsrapporten for 2015 ikke inde-
holder tilstrekkelige oplysninger om baggrunden for ledelsens @&ndrede
forventninger til nggleforuds@tningerne om medlemsantal, medlemspris
og mertilkgb.

Arsrapporten for 2015 indeholder ikke oplysninger om den @ndrede for-
retningsstrategi. Regnskabsbrugeren kan saledes ikke udlede, hvilke @n-
dringer, der er gennemfgrt og forholde sig til, om disse @&ndringer vil
medfgre det gnskede resultat.

Der skal saledes oplyses om grundlaget for nggleforudsatningerne.
F.eks. kan der oplyses om, at forventede prisstigninger er baseret pa ge-
nerelle prisstigninger, som er observeret i markedet. Hvis prisstigninger-
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ne derimod ikke er observerede i markedet, skal der oplyses om, pa hvil-
ket grundlag forventningerne afviger fra de historiske priser og de priser,
som kan afl@ses 1 markedet.

Det er endvidere Erhvervsstyrelsens vurdering, at arsrapporten ikke in-
deholder tilstrekkelige oplysninger om metoden til opggrelse af antal
medlemmer.

Det er Erhvervsstyrelsens opfattelse, at det ikke fremgar tilstreekkelig ty-
deligt af arsrapporten, hvornar der er tale om gennemsnitligt antal med-
lemmer contra nominelle medlemstal, hvilket medfgrer uklarhed om
sammenh@ngen mellem de oplyste primo/ultimo tal og de forventede
stigninger i de anfgrte perioder. Dette da nogle tal er baseret pa gennem-
snitlige antal medlemmer over en periode, mens andre er baseret pa an-
tallet af medlemmer pa en given dato.

Erhvervsstyrelsen kan ikke pa baggrund af de tal, som fremgar af ledel-
sens opggrelse, udlede, hvorledes den gennemsnitlige stigning pa 3.700 i
2016 medlemmer er beregnet. Erhvervsstyrelsen finder det uklart, hvor-
dan den gennemsnitlige stigning er beregnet.

Erhvervsstyrelsen kan endvidere ikke udlede, hvorledes den gennemsnit-
lige stigning pa 4.100 medlemmer for perioden 2017-2018, som oplyst i
arsrapporten, er beregnet. Det er endvidere uklart, hvorledes den gen-
nemsnitlige stigning i perioden kan vare hgjere end stigningen i det fak-
tiske medlemsantal i samme periode.

Erhvervsstyrelsen finder, at arsrapporten for 2015 ikke overholder kra-
vene 1 IAS 36, afsnit 134, litra d, nr. (i1), idet:

e Arsrapporten ikke indeholder oplysninger omkring den @ndrede
forretningsstrategi for fitness.dk, idet denne udgjorde den va-
sentligste arsag til @ndringerne i verdien af de primare forud-
setninger i nedskrivningstesten, og

e arsrapporten ikke indeholder tilstraekkelige oplysninger om me-
toden til opggrelse af udviklingen i antal medlemmer. I de enkel-
te afsnit mangler der endvidere en klar angivelse af, hvornar der
er tale om gennemsnit, og hvornar der er tale om antal pa et gi-
vent tidspunkt.

Ad 2 Verdi af nggleforudsatninger

Sagsfremstilling

Det fremgar af arsrapporten for 2015, note 15, om immaterielle aktiver,
indledningsvist, at oplysning om specifikke vardier for nggleforudset-
ninger i1 fglsomhedsanalyserne er udeladt, idet der vurderes at vare tale
om forretningsfglsomme oplysninger, hvor oplysning herom kan forvol-
de skade.
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Det fremgar af fglsomhedsanalysen vedrgrende fitness.dk, at ledelsen
fortsat anser markedsrisikoen for betydelig, og nedskrivningsrisikoen
anses derfor fortsat som forhgjet. Det fremgar endvidere, at den bereg-
nede nyttevardi overstiger den regnskabsmassige vardi med 3 %.

Det fremgar endvidere, at en reduktion i medlemstallet pa mere end 300
vil medfgre, at der opstar et nedskrivningsbehov. Tilsvarende vil en re-
duktion i medlemsprisen pa 0,2 %, en reduktion af tilkgb/anden omsat-
ning pa 3 % eller en @ndring i diskonteringssatsen fgr skat med 0,3 %
point medfgre, at der opstar et nedskrivningsbehov.

Noten indeholder oplysning om den anvendte diskonteringssats, nomi-
nelt medlemsantal pr. 31. december 2015, forventet stigning i det gen-
nemsnitlige medlemstal frem til 2018 samt forventet nominelt medlems-
antal ved udgangen af ar 2018.

Erhvervsstyrelsen anmodede virksomheden om at oplyse, med hvilken
hjemmel oplysning om specifikke vaerdier for nggleforudsetninger i fol-
somhedsanalyserne var udeladt samt hvilke verdier, der var udeladt.

Ledelsen oplyser i sin redeggrelse, at udeladelsen af nggleforud-
setninger ikke er sket med sarlig hjemmel, men fordi oplysningerne ef-
ter ledelsens vurdering kan skade virksomheden gkonomisk. De udeladte
oplysninger omfatter gennemsnitlig medlemspris og gennemsnitlig til-
k@b pr. medlem.

I henhold til TIAS 36, Nedskrivning af aktiver, afsnit 134, litra f, nr. (ii)
skal virksomheden oplyse verdien af en nggleforudsatning, hvis en ri-
melig sandsynlig @ndring i1 verdien af nggleforudsatningen vil fgre til,
at den bogfagrte vardi vil overstige genindvindingsverdien med ned-
skrivning til fglge.

Styrelsens vurdering

Det oplyses i arsrapporten for 2015, at vaerdien af nggleforudsetninger i
felsomhedsanalyserne er udeladt, idet der vurderes at vere tale om for-
retningsfglsomme oplysninger, hvor oplysning herom kan forvolde ska-
de. Ledelsen angiver dermed, at der efter ledelsens opfattelse er tale om
udeladelse af vasentlige oplysninger.

IASB har afvejet hensynet til en virksomheds afgivelse af forretningsfgl-
somme oplysninger i1 forhold til hensynet om relevante oplysninger til
regnskabsbruger. Denne overvejelse fgrte til de geldende oplysnings-
krav 1 IAS 36.134, jf. IAS 36.BC207-209. IAS 36 indeholder ikke
hjemmel til udeladelse af oplysninger af konkurrencehensyn. Det er sa-
ledes ikke tilstraekkeligt at oplyse i arsrapporten, hvorfor oplysningerne
anses som forretningsfglsomme.

Det er derfor Erhvervsstyrelsens vurdering, at arsrapporten for 2015
skulle have indeholdt oplysning om vardien af den gennemsnitlige med-
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lemspris og verdien af det gennemsnitlige tilkgb pr. medlem i henhold
til IAS 36, afsnit 134, litra f, nr. (ii).



